
 

Комментарии по рынку за неделю с 11 по 14 мая 2010 года 
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Индекс ММВБ с 26 по 30 апреля 2010

  
 

На минувшей неделе рынок акций вырос. После появления новостей о том, что ЕС создаст кризисный фонд для спасения проблемных стран, инвесторы 
воспрянули духом, и котировки в первой половине недели активно росли. Отдельные акции показывали негативную динамику по причине форс-
мажорных событий. Так акции «Распадской» резко пошли вниз после взрывов на шахте. В конце недели на рынок негативно влияли новости, 
связанные с подозрениями в отношении крупнейших банков США - SEC подозревает их в недобросовестном поведении в отношении инвесторов. 
Информация о том, что непрерывный приток в фонды России и СНГ закончился, также добавила негатива рынку.  

 

Вторник. 11 мая.  
Европа «утонула» в ожидаемых деньгах. Как стало известно в понедельник, Совет ЕС принял решение о создании фонда размером 750 млрд евро 
для срочной помощи странам ЕС. 

Коммент: Опасения относительно того, что Греция утащит за собой в финансовую пропасть другие страны Европы, негативно влияли на инвесторов 
в конце апреля начале мая. И вот – мощный удар по пессимизму со стороны властей. Они как бы говорят инвесторам: «Всех спасем!». Эффект не 
заставил себя долго ждать – инвестиционное сообщество поверило, и котировки резко «подпрыгнули» сразу после появления новости. Мы считаем, 
что в краткосрочной перспективе такая новость способна несколько ослабить страхи рынка. Однако для успешного выхода из тяжелой ситуации 
отдельным странам Европы необходимы не просто деньги, но и экономический рост. Если, например, греки продолжат активно бастовать и 
распугивать туристов (туризм одна из основных отраслей экономики этой страны), то улучшить ситуации стране будет сложно. 

Влияние на рынок: краткосрочное, позитивное 

 
Взрывы на «Распадской». В ночь с 8 на 9 мая произошло два взрыва на шахте «Распадская». Более 65 человек погибли, а мощности по добычи угля 
одноименной компании временно сократились на 60%. 

Печально наблюдать, что даже с применением новейших технологий труд шахтеров остается смертельно опасным. Оценить сроки и стоимость 
восстановления работоспособности шахты на текущий момент сложно. По словам губернатора Кемеровской области, Амана Тулеева, ущерб 
составит 5,7 млрд рублей, а ожидать, что шахта заработает на полную мощность, можно не ранее начала 2011 года. Геннадий Козовой, 
генеральный директор компании «Распадская», заявил о том, что на восстановление могут уйти годы.  

Влияние на рынок: среднесрочное, негативное 
 
Среда. 12 мая.  
Европейское оживление. Экономика Европы прибавила в первом квартале 2010 года 0,2% (кв/кв) после стагнации в четвертом квартале 2009 
года.. 

Как показал первый квартал 2010 года, проблемы на финансовых рынках, связанные с тяжелой ситуацией в Греции и некоторых других странах ЕС, 
существенно не сказываются на реальной экономике региона. Даже входящая в PIIGS Испания продемонстрировала рост на 0,1%. Пока иммунитет 
экономики к финансовой нестабильности сохраняется, можно ожидать, что проблемы дефицитов бюджетов и долгов являются лишь факторами, 
повышающими волатильность рынка, но они не способны переломить позитивные тенденции. 

Влияние на рынок: среднесрочное, позитивное 

 

Утилизация рулит. По данным Ассоциации европейского бизнеса, продажи новых легковых автомобилей и легкого коммерческого транспорта 
выросли в апреле на 20% (г/г). 

Как известно, в марте была запущена программа по утилизации автомобилей, и в этом же месяце был ощутим эффект – в частности у АвтоВАЗа 
продажи увеличились на 13% (г/г). В апреле позитивная динамика продолжилась - как заявил председатель Комитета Автопроизводителей АЕБ 
Дэвид Томас, впервые с октября 2008 года наблюдался рост данного сегмента  автомобильного рынка. Однако вопрос о том, сможет ли рынок 
удержать набранные темпы после того, как программа закончится, еще актуален.  

Влияние на рынок: краткосрочное, позитивное. 
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Настоящий документ подготовлен КИТ Фортис Инвестментс (ОАО) исключительно в информационных целях. Данный документ не несет в себе: 1) предложения приобрести или 
реализовать, или просьбы сделать предложение приобрести или реализовать какие-либо ценные бумаги или финансовые инструменты, упомянутые в данном документе, или 2) 
консультации по инвестициям. Результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем. Любая информация, которая содержится в данном документе, не должна 
рассматриваться как обещание, заявление или гарантия о будущей доходности. Вся информация и мнения, указанные в данном документе, могут быть изменены без уведомления и 
являются актуальными только на дату составления документа, если иная дата не указана в тексте настоящего документа. КИТ Фортис Инвестментс (ОАО) не обязан обновлять любую 
информацию в содержании данного документа. Лица, ознакомившиеся с настоящим документом, соглашаются, что принимают решения об инвестициях, в том числе о приобретении или 
продаже ценных бумаг, а также передаче средств в доверительное управление, самостоятельно и на основании собственных выводов о целесообразности таких решений. КИТ Фортис 
Инвестментс (ОАО) не несет ответственности за решения, принятые лицами, ознакомившимися с настоящим документом. КИТ Фортис Инвестментс (ОАО). Лицензия ФСФР России № 21-
000-1-00069 на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами, негосударственными пенсионными фондами от 17 июня 
2002 г. Срок действия лицензии – бессрочная. Лицензия ФСФР России № 078-09042-001000 на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами от 11 апреля 2006 г. Срок 
действия лицензии – бессрочная. Для получения более подробной информации обращайтесь по  адресу: Российская Федерация, 191119, Санкт-Петербург, ул. Марата, д. 69-71, лит. А или 
по телефону +7 (812) 332-7-332. 

 

 
 
 
Четверг. 13 мая.  
Хороший аппетит SEC. По информации Wall Street Journal, комиссия по ценным бумагам интересуется и другими крупными банками кроме Goldman 
Sachs (J.P.Morgan Chase, Citigroup, Deutsche Bank, UBS, Morgan Stanley) на предмет недобросовестного поведения в отношении клиентов, которые 
участвовали в операциях с ценными бумагами, привязанными к ипотечному рынку.  

Представители упомянутых банков либо отказались от комментариев, либо заявили, что не получали запросов от SEC или прокуратуры. На текущий 
момент сложно сказать, насколько эти заявления являются правдой и насколько это может повлиять на бизнес банков.  

Влияние на рынок:  краткосрочное, негативное 
 
Пятница. 14 мая. 
Инвесторы побежали. По данным EPFR Global, с 6 по 12 мая инвесторы вывели $203 млн из фондов, ориентирующихся на Россию и страны СНГ. 
 
До этого в течение 12 недель наблюдался непрерывный приток средств. Изменение динамики можно объяснить нервозностью инвесторов по 
поводу обострения ситуации в Греции, которая снизила аппетит к риску. Однако есть основания полагать, что в долгосрочной перспективе Россия 
сохранит инвестиционную привлекательность и говорить о начале периода оттоков средств инвесторов не приходится.   

Влияние на рынок:  краткосрочное, негативное 
 

 
На десерт. Лиса украла у немцев 250 ботинок 
  

 

Немецкая лиса, живущая в лесу около небольшого городка Ферен (Foehren) в Рейнланд-Пфальце, украла у 
местных жителей около 250 башмаков, которые они оставляли на террасах, около дверей своих домов 
или на лестницах, сообщает Welt. Объектами краж становились не только резиновые садовые туфли, но и 
дорогие "лодочки" стоимостью по 120 евро за пару.  

Большая часть преступлений была совершена еще в предыдущем году, после чего последовал перерыв, 
однако в этом году кражи возобновились с новой силой. Как сообщается, у одной из жительниц лиса 
повторно похитила одну и ту же туфлю, которая была украдена годом ранее, но потом обнаружена и 
возвращена хозяйке.  

Имперский граф Рудольф фон Кессельштат (Rudolf von Kesselstatt), которому собственно и принадлежат 
1200 гектаров леса, где обитает воровка, считает, что лиса крадет обувь для того, чтобы принести игрушки 
своим малышам. Прочесывать лес в поисках "помешанной на обуви лисы", как ее называют местные 
жители, никто не собирается.  

В прошлом году лесники случайно наткнулись на ее нору, полную украденной обуви, вытащили, что 
смогли, и возвратили владельцам. После этого лиса сменила место жительства, и, где теперь находится ее 
нора, неизвестно. Некоторые пытались ставить ловушки на лису, но кроме одной кошки туда никто не 
попал. Теперь власти просто советуют не оставлять летом обувь на улице.  
 
Влияние на настроение:  потенциально позитивное 

 


