
 

Комментарии по рынку за неделю с 24 по 28 мая 2010 года 
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Рынок акций вырос на прошедшей неделе. Однако для этого он сделал шаг назад и два вперед. После спокойного понедельника во вторник котировки 
резко пошли вниз. Это произошло на фоне информации о боеготовности войск в Северной Корее. На следующий день также резко все потери были 
отыграны, так как и российская, и американская статистика свидетельствовали о продолжении экономического восстановления. В дальнейшем рост 
был усилен повышением рейтингов ряда российских банков, а также информацией о возможной продаже Уралкалия новому стратегическому 
инвестору.  
Вторник.  25 мая.  
Северная угроза. Появилась информация о том, что Северная Корея привела свои войска в боевую готовность. 
Сложно говорить о том, что многие инвесторы восприняли это как реальную угрозу войны. Однако на фоне общей нервозности обстановки, 
связанной с проблемами стран зоны евро, эта новость послужила катализатором для продаж акций по всему миру. 
Влияние на рынок: в моменте, негативное 
 
Среда. 26 мая.  
Все Выше Прирост. По оценкам Минэкономразвития, прирост ВВП в апреле составил 5,5% (г/г). 
Годовой темп прироста ВВП ускорился по сравнению с приростом на 4,9% (г/г) в марте 2010. Таким образом, можно предположить, что ситуация в 
Европе пока не оказывает серьезного негативного влияния на экономику России. 
Влияние на рынок: среднесрочное, позитивное 
 
Четверг. 27 мая. 
Fitch повысило российские банки. Рейтинги Альфа-банка и МДМ банка были повышены с ВВ- до ВВ, а рейтинг Номос-банка  - с В+ до ВВ-. 
В период, когда идет снижение рейтингов отдельных государств и банков Европы, повышение рейтинга для российский банков может 
свидетельствовать о том, что нестабильность европейской обстановки слабо влияет на российскую экономику. 
Влияние на рынок: краткосрочное, позитивное 
 
«Отдам Уралкалий в хорошие руки». По информации Ведомостей, мажоритарный акционер Уралкалия, Дмитрий Рыболовлев, намерен продать свою 
долю в компании (около 65%). 
Новость положительная, так как в случае совершения такой сделки мажоритарный акционер может выставить оферту на покупку акций у 
миноритариев. Кроме того, сделка такого масштаба должна быть одобрена на высшем уровне власти, что может подразумевать снижение 
политических рисков, которым в последние несколько лет был особенно подвержен Уралкалий. Снижение таких рисков может положительно 
сказаться на стоимости компании. 
Влияние на рынок: среднесрочное, позитивное 
 
Пятница. 28 мая. 
Испания отступает. Рейтинговое агентство Fitch снизило рейтинг Испании с ААА до АА+ 
На наш взгляд, эту новость можно расценивать как приведение рейтинга к существующим реалиям, которые уже известны, и не являются признаком 
распространения греческого синдрома на другие страны Европы. 
Влияние на рынок: краткосрочное, негативное. 
 
На десерт  

По сообщению www.bankir.ru, бывшие сотрудники банков на Уолл-Стрит открыли две компании, 
организовывающие экскурсии  по финансовому району Нью-Йорка. Так, бывший трейдер Deutsche Bank 
и бывшая сотрудница Morgan Stanley организовывают экскурсии и показывают туристам головной офис 
AIG, здание Lehman Brothers, офис Standard & Poor's, а также рассказывают о «скандалах и мошенниках 
Уолл-Стрит».  Музей финансовой истории США привлек многочисленных посетителей с открытием 
выставке, посвященной прошлогодним событиям на Уолл-Стрит. Еще один бывший трейдер открыл бар, 
где цены на еду и напитки устанавливаются в соответствии с внутренним фондовым рынком и 
отображаются на цифровой бегущей строке. Вероятно, недаром Генри Форд говорил, что «если у тебя есть 
энтузиазм, ты можешь совершить все, что угодно»  
 
Влияние на настроение:  потенциально позитивное 
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Настоящий документ подготовлен КИТ Фортис Инвестментс (ОАО) исключительно в информационных целях, предназначен только для пользования лицами, которым был непосредственно 
направлен КИТ Фортис Инвестментс (ОАО) и не подлежит распространению неограниченному кругу лиц или передаче третьим лицами без согласия КИТ Фортис Инвестментс (ОАО). Данный 
документ не несет в себе: 1) предложения приобрести или реализовать, или просьбы сделать предложение приобрести или реализовать какие-либо ценные бумаги или финансовые 
инструменты, упомянутые в данном документе, или 2) консультации по инвестициям. Результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем. Любая информация, которая 
содержится в данном документе, не должна рассматриваться как обещание, заявление или гарантия о будущей доходности. Вся информация и мнения, указанные в данном документе, 
могут быть изменены без уведомления и являются актуальными только на дату составления документа, если иная дата не указана в тексте настоящего документа. КИТ Фортис Инвестментс 
(ОАО) не обязан обновлять любую информацию в содержании данного документа. Лица, ознакомившиеся с настоящим документом, соглашаются, что принимают решения об инвестициях, в 
том числе о приобретении или продаже ценных бумаг, а также передаче средств в доверительное управление, самостоятельно и на основании собственных выводов о целесообразности 
таких решений. КИТ Фортис Инвестментс (ОАО) не несет ответственности за решения, принятые лицами, ознакомившимися с настоящим документом. КИТ Фортис Инвестментс (ОАО). 
Лицензия ФСФР России № 21-000-1-00069 на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами, негосударственными 
пенсионными фондами от 17 июня 2002 г. Срок действия лицензии – бессрочная. Лицензия ФСФР России № 078-09042-001000 на осуществление деятельности по управлению ценными 
бумагами от 11 апреля 2006 г. Срок действия лицензии – бессрочная. ОПИФ облигаций «КИТ Фортис - Фонд облигаций» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы 
ФСФР России 24 декабря 2002 г. за №0081-58233855); ОПИФ смешанных инвестиций «КИТ Фортис - Фонд сбалансированный консервативный» (Правила доверительного управления 
фондом зарегистрированы ФСФР России 24 декабря 2002 г. за №0078-58234010); ОПИФ акций «КИТ Фортис – Фонд акций» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы 
ФСФР России 16 июля 2003 г. за №0122-58234576); ОПИФ акций «КИТ Фортис - Российская нефть» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 24 
декабря 2002 г. за №0080-58233938); ОПИФ акций «КИТ Фортис - Российская электроэнергетика» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 24 декабря 
2002 г. за №0079-58233772); ОПИФ акций «КИТ Фортис - Российские телекоммуникации» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 21 марта 2003 г. за 
№0096-58227323); ОПИФ денежного рынка «КИТ Фортис - Фонд денежного рынка» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 27 октября 2004 г. за 
№0273–58234047); ОПИФ индексный «КИТ Фортис - Индекс ММВБ» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 11 ноября 2004 г. за №0276-58234367); 
ИПИФ облигаций «КИТ Фортис – Фонд облигаций второго эшелона» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 13 сентября 2005 г. за №0403-75407943); 
ИПИФ акций «КИТ Фортис – Фонд акций второго эшелона» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 30 июня 2004 г. за №0224-58234352); ОПИФ 
индексный «КИТ Фортис - Индекс РТС» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 29 декабря 2005 г. за №0455-75409706); ОПИФ акций «КИТ Фортис – 
Российская металлургия и машиностроение» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 13 сентября 2005 г. за №0404-75408026); ОПИФ акций «КИТ 
Фортис – Премиум. Фонд акций» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 февраля 2006 г. за №0478-75408434); ОПИФ акций «КИТ Фортис – 
Российский потребительский сектор» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 08 ноября  2007 г. за № 1074-58228736); ОПИФ смешанных инвестиций 
«КИТ Фортис – Премиум. Фонд сбалансированный»  (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 15 января  2008 г. за № 1184-58227719); ЗПИФ 
недвижимости «КИТ Фортис – Российская жилая недвижимость» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФКЦБ России 19 ноября 2003 г. за №0154-58233789); 
ЗПИФ акций «Фонд стратегических инвестиций» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФКЦБ России 29 сентября 2004 г. за № 0263-58233482); Закрытый паевой 
инвестиционный фонд недвижимости «Межрегиональный фонд недвижимости» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФКЦБ России 19 ноября 2003 г. за №0153-
58233861); ЗПИФ смешанных инвестиций «Фонд стратегических инвестиций 2» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФКЦБ России 17 апреля 2007 г. за № 0790-
75409758); ЗПИФ акций «Фонд стратегических инвестиций 3» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФКЦБ России 26 января 2006 г. за № 0460-75408196); ЗПИФ 
смешанных инвестиций «Фонд стратегических инвестиций 5» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФКЦБ России 17 апреля 2007 г. за № 0789-75409675); 
Закрытый паевой инвестиционный фонд особо рисковых (венчурных) инвестиций «Фонд стратегических инвестиций 6» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы 
ФСФР России 27 апреля 2005 г. за №0353-75408575); Закрытый паевой инвестиционный фонд особо рисковых (венчурных) инвестиций «КИТ Фортис – Российские массмедиа» (Правила 
доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 21 декабря 2006 г. за №0713-75408227); Закрытый паевой ипотечный инвестиционный фонд «КИТ Фортис – Фонд 
ипотеки» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФКЦБ России 15 июня 2006 г. за № 0543-75408842), Закрытый паевой инвестиционный фонд прямых инвестиций 
«Фонд стратегических инвестиций 8» (Правила доверительного управления фондом зарегистрированы ФСФР России 28 мая 2009 г. за №1442-94198899). Информация, связанная с 
деятельностью управляющей компании КИТ Фортис Инвестмент Менеджмент (Открытое акционерное общество), публикуется в «Приложении к Вестнику ФСФР», а также предоставляется по 
адресу: Российская Федерация, 191119, Санкт-Петербург, улица Марата, дом 69-71, лит. А, по телефону (812) 332-73-32 или на сайте в сети Интернет по адресу: http://www.kfim.com/. 
Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность 
инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным 
фондом. 

 


