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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

ИНДЕКС ММВБ И ЦЕНА НА НЕФТЬ

ЛУЧШАЯ / ХУДШАЯ ДИНАМИКА ЗА НЕДЕЛЮ

Индекс ММВБ 4,02% Индекс ММВБ 4,02%

ММК 9,94% Метал. и горнодоб. 4,96%

Сургутнефтегаз п. 7,96% Нефть и газ 3,71%

ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ
Прошлая неделя проходила на фоне позитивной
корпоративной статистики по доходам компаний за 2
квартал 2010 года. Основное внимание было
приковано к отчетам PepsiCo, Coca-
Cola, Johnson&Johnson, Goldman Sachs, Morgan
Stanley, Yahoo, Apple. Не оправдала ожиданий только
отчетность Goldman Sachs из-за расследования
нарушений компании и выплаты 550 млн. $ за
урегулирование претензий.
Ряд статистических данных по макроэкономике вызвал
разочарование: после публикации статистики по рынку
недвижимости безработице ожидания экспертов были
пересмотрены в худшую сторону. С этим связан тот
факт, что позволило показатель Опережающих
Индикаторов экономики США вышел в четверг лучше
ожиданий, что в совокупности с корпоративной
отчетностью и обусловило рывок рынка наверх.
Основной позитив был сосредоточен в
Металлургическом секторе на фоне восстановления
спроса и цен на сталь
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МИРОВЫЕ РЫНКИ

НЛМК 7,75% Телекомы 1,61%

ОГК-5 -0,29% Транспорт 0,71%

Новатек -0,93% Финансы 3,63%

Аэрофлот -1,1% Энергетика 1,56%

спроса и цен на сталь.

РЕКОМЕНДАЦИИ И КРАТКОСРОЧНЫЙ ПРОГНОЗ
Технически на прошлой неделе рынок колебался в
диапазоне 1320-1380 по ММВБ. На фоне
положительной корпоративной статистики
сформировался краткосрочный повышательный тренд.
Скользящие средние были пробиты. Индекс S&P 500
вышел за уровень 1100 пунктов. Данная картина
аналогична той, что мы наблюдали в мае-июне, когда
мощным сопротивлением явились уровни 1410 по
ММВБ и 1130 по S&P. Говорить об устойчивой
тенденции к росту можно будет только после
обновления этих максимумов.
Негатива также добавляет конец сезона
отчетности, что часто вызывает волну коррекции после
реализации ожиданий. Большинство крупных
корпораций уже отчитались. Последняя значимая
корпоративная статистика выйдет на этой неделе.

НАШИ РЕКОМЕНДАЦИИ ПО ЭМИТЕНТАМ
К нашим рекомендуемым инструментам, Мечелу и
Евразу, добавляется Северсталь.
Мы также позитивно смотрим на бумаги
Роснефти, МРСК Холдинг, Мрск Холдинг-п и
Сбербанк.
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СОБЫТИЯ НЕДЕЛИ:
28.07- Заказы товаров длительного пользования в США

30.07 - оценка роста ВВП США за второй квартал
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